Dags tor lite sunt fornuft

egleramera! Det dr en av de slutsatser Barack

Obama dragit av finanskrisen. Socialister virl-

den 6ver foljer honom. De tycker sig ha fatt vat-
ten pa sin kvarn. Finanskrisen beskrivs som "kapitalis-
menskris”.

Vad de inte berittar, eller inte vill se, &r att det var
pohtlska krav och offentliga regleringsbeslut som ska-
| pade krisen. Under Bill Clintons tid som president p&
1990-talet tvingades de halvstatliga bostadsfinansie-
ringsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac att ge ldn
till personer som inte var kreditvéardiga. Instituten
gavs politiska direktiv om att s sméningom mer &n
halften av lanen skulle gé till sédana

foretagande ska belénas, ddrpa bygger hela folkets
vilstand. Rétt beteende ska framjas av skattesystemet,
inte straffas. ,
® Som konsumenter ska vi ha ratt till klar och begriplig
information om finansiella erbjudanden, i stallet for
hokus-pokus-illusioner. Vari bestar sikerheterna? Vil-
ka drriskerna?

DE POLITISKA BESLUTSFATTARNA maste ldra av histo-
rien. Det som gjorde 30-talskrisen s& djup och lang-
varig var inte finansbubblan i sig. Allvarligast var de
slutsatser som drogs, med start hos de amerikanska
presidenterna Herbert Hoover och Franklin

hushéll. "\a gen fra mat D Roosevelt.

Amerikanska riksbanken, Federal . Hoover valde, s& republikan han var, att
Reserve, bidrog till en husbubbla ge- heter inte mer drastiskt hoja skatterna pa kapital och "rika”.
nom att sénka rdntorna s attldn reg lerin ge ller Bland annat lyftes hdgsta marginalskattesat-
kostade néstan ingenting. Detledde . . sen under férst Hoover och sedan Roosevelt
till att amerikanska hushéll Gver- mindre r €g lerin 0, frén 25 till 63 procent. Féljden blev en ned-
beldnade sig. Finansinspektionen utan sunda nor-  géngiforetagande, sominte kunde kompen-

gav sedan 2004 tillsténd till de fem »
investmentbankerna att 6ka sin ut- mer.
1aningsvolym till 40 génger eget ka-

pital, mot tidigare 12. En vildsint utléning fljde, utan
rimlig tdckningibalansrdkningarna.

Fér mycket politik och felaktiga regleringsbeslut
baddade {or krisen.

Marknadsaktérer dr inte utan skuld. De konstruera-
de nyavardepapper som ingen forstod, i namn avhedge-
fonder, aktieindexobligationer etcetera. Nar de lanse-
rades av trovirdiga aktdrer som Lehman Brothers och
Goldman Sachs kunde ingen tro annat &n att papperen
var sdkra. Som en satiriker iakttog: Hade samma pap-
per marknadsforts som "afroamerikanska ldgutbilda-
de mins bostadslanefond” skulle ingen képt dem.

SAVILKEN SLUTSATS SKA VI DRA? Erfarenheten siger
bade att politik och myndigheter ofta handlar fel och
att marknaden kan gé 6verstyr utan vettiga regler. Det
senare beror bland annat pd att marknadens aktérer
har svart att virja sig mot vad andra gor. Om ett finan-
sieringsbolag sdnker kraven pa egeninsats, och dér-
med drar till sig fler kunder, far de andra svért att sta
emot. Frestelsen att folja efter blir 1att Gverméktig nir
alla dessutom tror pé fortsatt stigande huspriser. Som
Pernilla Strom papekat har statliga SBAB gatt i spetsen
for motsvarande djupt oansvariga besluti Sverige.
Vigen framét heter inte mer reglering eller mindre
reglering, utan sunda normer. Vi méste &terga till
grundldggande samband, baserade pa sunt férnuft,
istéllet for att vagledas av politiska drémmare eller
finansiella trollkonstnérer.
@® Den som kdper en bostad bér forst ha sparat till en
god del av priset.
@ Utbildning, hdrt arbete, sparande och framgéngsrikt

50

seras med statliga projekt. Arbetslésheten
1USA var hégre 1939 dn 1932, pa tvirs med
myten om framgéng for "The New Deal”.

Den amerikanska kongressen gick dessutom in fér
protektionism, att sitta hinder f6r import. Nar andra
ldnder svarade drog detigang en spiral avnedgéng
ivérldshandeln som blev helt katastrofal.

P4 grund av 2008 &rs finanskris har nu amerikaner-
navalt en president som under kampanjen sagt sig vil-
jahojabeskattningen pa féretagande och sparande,
liksom marginalskatterna for “de rika”. Obama har
dven fort kampanj fér att begransa frihandeln samt
straffa amerikanska foretag som investerariand-
ralander. Likheten med Hoovers och Roose-
velts reaktion pa finanskrisen for 8o ar se-
dan ir pataglig.

LAT 0SS HOPPAS ATT det finns rddgivare
som far Barack Obama att ténka om infor
hanstilltrdde i januari. Véanster-
populismen fyllde sin roll att vinna
valet. Om den ocksa blir den nye
presidentens handlingsprogram
harvirlden anledning att béva.
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